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21 luglio 2020 - Market Flash – European Recovery Fund 

Che cosa è successo? 

 Dopo più di quattro giorni di discussioni, i leader europei si sono accordati su uno storico 

"European Recovery Fund" del valore di 750 miliardi di euro, che sarà diviso tra 390 miliardi 

di euro in sovvenzioni e 360 miliardi di euro in prestiti. Questa ripartizione rappresenta un 

compromesso del 52%/48% per i quattro paesi "Frugali" rispetto alla proposta iniziale che 

prevedeva l'erogazione di due terzi del Fondo sotto forma di sovvenzioni.  

 Il pacchetto sarà finanziato da un debito congiunto emesso dalla Commissione Europea 

rappresentativo del più evidente passo avanti dell'Europa verso un'ulteriore integrazione e 

cooperazione degli ultimi anni.  

 L'Italia, il Paese europeo più colpito dalla crisi COVID, è destinato ad essere uno dei principali 

beneficiari del Fondo, con una stima di circa 82 miliardi di euro in sovvenzioni e 127 miliardi 

di euro in prestiti.  

 Quasi un terzo del Fondo è destinato a sostenere iniziative verdi, a ulteriore conferma del fatto 

che l'ambiente è un obiettivo fondamentale per l'Europa. 

 Anche se l’accordo era ampiamente previsto, i mercati europei sono destinati a ben reagire, con 

i futures in crescita di circa l'1%, anche se i rendimenti del Bund tedesco a 10 anni stanno 

rivelando un aumento di soli pochi punti base fino a -0,45%. I rendimenti italiani sono in 

mattinata scesi dall'1,10% all'1,06%, con lo spread sulla Germania destinato a restringersi 

ulteriormente rispetto ai 152 pb di ieri (da un massimo di 279 raggiunto durante la crisi). L'euro 

si è solo leggermente rafforzato a 1,1464 rispetto al dollaro USA, ma nelle ultime settimane è 

salito costantemente sulla scia delle aspettative per il pacchetto di misure di sostegno.  

 Grazie a questo accordo, riteniamo che il rischio di una disgregazione dell'Europa si sia 

ulteriormente ridotto e che la crescita europea possa essere sostenuta a medio termine da questi 

passi avanti. Anche il premio al rischio sugli asset europei dovrebbe quindi diminuire, 

sostenendo i mercati.   
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Avvertenze 

Il presente materiale viene fornito esclusivamente a fini informativi su richiesta di soggetti che prestano servizi di 
investimento ed altri Clienti Professionali. Questo materiale non deve esse usato con gli investitori Retail. Gli 
intermediari che prestano servizi di investimento sono responsabili nei confronti dei propri clienti dell’offerta o 
vendita di fondi o servizi a terzi nel rispetto delle norme applicabili nel relativo Paese. 

 

In Italia Il presente materiale è fornito da Natixis Investment Managers S.A., società di gestione del risparmio, o 

dagli uffici della sua succursale Natixis Investment Managers S.A., Succursale Italiana, una società Iscritta 
nell’elenco allegato all’Albo delle SGR tenuto dalla Banca d’Italia al n. 23458.3. Natixis Investment Managers S.A. 
è una società di gestione di diritto lussemburghese autorizzata dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier e registrata al numero B 115843. La sede legale di Natixis Investment Managers S.A. è 2 rue Jean 
Monnet, L-2180  Luxembourg, Granducato del Lussemburgo. La sede legale di Natixis Investment Managers S.A., 
Succursale Italiana è in Via San Clemente 1, 20122 Milano, Italia. 

 

Le società sopra menzionate sono strutture commerciali controllate da Natixis Investment Managers, holding che 
raggruppa varie società di gestione specializzate e strutture commerciali presenti sul territorio mondiale. Le società 
di gestione e le strutture commerciali controllate da Natixis Investment Managers svolgono le loro attività 
regolamentate solo nelle o dalle giurisdizioni in cui sono abilitate ed autorizzate. I prodotti ed i servizi offerti possono 
quindi non essere disponibili in tutti i Paesi, ovvero per tutti i tipi di investitori.  

Le informazioni riportate nel presente materiale sono ritenute attendibili da Natixis Investment Managers ; tuttavia 
non è possibile garantirne precisione, adeguatezza o completezza. 

All’interno del presente documento, la presentazione e /o i riferimenti a specifici titoli, settori o mercati non è da 
intendersi in termini di consulenza su investimenti, sollecitazione o proposta di acquisto o vendita di strumenti 
finanziari né offerta di servizi finanziari. Prima di ogni investimento, gli investitori devono esaminare con attenzione 
gli obiettivi di investimento, i rischi, i costi relative a strategie e prodotti. Le analisi, le opinioni, determinati temi di 
investimento e il processo di investimento descritti in questo documento rappresentano le posizioni del gestore di 
portafoglio ad una certa data. Tali elementi così come la composizione e le caratteristiche del portafoglio sono 
soggetti a cambiamento nel tempo. Le evoluzioni future possono non corrispondere alle previsioni formulate nel 
presente documento.  

Il presente materiale non può essere distribuito, pubblicato o riprodotto, in tutto od in parte. 

Gli importi riportati si intendono espressi in USD se non diversamente indicato.  

 

Documento ad uso riservato degli investitori professionali di cui è vietata la diffusione tra il pubblico. 


