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Que s’est-il passé? 

 Les marchés actions américains ont connu leur pire journée depuis mars, avec une baisse de près de 6 % du S&P500. Les 

marchés européens ont fermé plus tôt, mais le Stoxx50 a baissé de 4,5 %. Bien que de nombreuses explications soient 

envisagées vu les performances récentes, l'explication la plus simple pourrait être la meilleure : le marché avait besoin d'u n répit. 

 Un autre argument est que le compte-rendu de la reprise par la Réserve fédérale a mis en évidence qu'il est peu probable que 

nous assistions à une reprise parfaite en forme de V. Oui, l'activité a repris en mai, et le pire est probablement derrière n ous, 

mais la reprise va être échelonnée et graduelle et il faudra beaucoup de temps pour revenir aux niveaux d'avant la crise. Les 

marchés étaient «  pricés à la perfection » et un rappel que la perfection est peu probable a atténué une partie de l'écume récente.  

 Certains États américains voient les cas de COVID augmenter, mais nous ne pensons pas qu'une deuxième vague se prépare – ni 

que cela ait provoqué la correction. En Europe et en Asie, la réouverture n'a pas entraîné jusqu'à présent une augmentation d es 

cas. Dans un certain nombre d'autres États américains, cela n'a pas non plus été le cas. En outre, nous ne pensons pas que les cas 

soient le bon chiffre à examiner, car l'objectif du confinement était d'aplatir la courbe et de rendre les cas gérables pour nos 

systèmes de santé, ce que nous semblons avoir atteint. Enfin, la vraie crainte d'une deuxième vague est celle d’un deuxième 

confinement, et nous ne pensons pas que cela soit probable. Ce serait très difficile en terme de message, en terme d'entreprises et 

en terme d’obéissance de la population.   

 La question est de savoir où nous allons à partir de là. Nous disions depuis un certain temps que nous attendions des corrections, 

mais que les risques baissiers était devenus plus limités compte tenu d'un consensus toujours négatif, de niveaux de cash élevés 

et d'un rallye qui s'élargissait. Nous maintenons ce point de vue et, pour l'instant, nous ne pensons pas que ce soit le débu t d'un 

nouvel effondrement. Toutefois, nous avions choisi de rester prudents pour cette raison même, et nous pensons toujours qu'il est 

trop tôt pour devenir trop agressif dans les portefeuilles.  
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Le présent document est fourni uniquement à des fins d’information aux prestataires de services d’investissement ou aux autre s 

Clients Professionnels ou Investisseurs Qualifiés et, lorsque la réglementation locale l’exige, uniquement sur demande écrite  de 

leur part. Le présent document ne peut pas être utilisé auprès des clients non-professionnels. Il relève de la responsabilité de 

chaque prestataire de services d’investissement de s’assurer que l’offre ou la vente de titres de fonds d’investissement ou d e 

services d’investissement de tiers à ses clients respecte la législation nationale applicable. 

En France : le présent document est fourni par Natixis Investment Managers International - Société de gestion de portefeuilles agréée par l ’Autorité 

des Marchés Financiers sous le n° GP 90-009, société anonyme immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 329 450 738. Siège social : 43 avenue 

Pierre Mendès France, 75013 Paris. 

Au Luxembourg et en Belgique : Le présent document est fourni par Natixis Investment Managers S.A. – Société de gestion luxembourgeoise 

agréée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier, société anonyme immatriculée au RCS de Luxembourg sous le numé ro B115843. 

2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg 

En Suisse : le présent document est fourni par Natixis Investment Managers, Switzerland Sàrl, Rue du Vieux Collège 10, 1204 Genève, Sui sse ou 

son bureau de représentation à Zurich, Schweizergasse 6, 8001 Zürich.  

Les entités susmentionnées sont des unités de dével oppement commercial de Natixis Investment Managers, la holding d’un ensemble divers d’entités 

de gestion et de distribution de placements spécialisés présentes dans le monde entier. Les fi liales de gestion et de distrib ution de Natixis Investment 

Managers mènent des activités réglementées uniquement dans et à partir des pays où elles sont autorisées. Les services qu’elles proposent et les 

produits qu’elles gèrent ne s’adressent pas à tous les investisseurs dans tous les pays.  

Bien que Natixis Investment Managers considère les informations fournies dans le présent document comme fiables, y compris celles des tierces 

parties, elle ne garantit pas l’exactitude, l ’adéquation ou le caractère complet de ces informations. La remise du présent document et/ou une référence 

à des valeurs mobilières, des secteurs ou des marchés spécifiques dans le présent document ne constitue en aucun cas un conse il en investissement, 

une recommandation ou une sollicitation d’achat ou de vente de valeurs mobilières, ou une offre de services. Les investisseurs doivent examiner 

attentivement les objectifs d’investissements, les risques et les frais relatifs à tout investissement avant d’investir. Les analyses et les opinions 

mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de (des) l 'auteur (s) référencé(s). Elles sont émises à la date indiquée, sont 

susceptibles de changer et ne sauraient être interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle.  

Le présent document ne peut pas être distribué, publié ou reproduit, en totalité ou en partie. 

Tous les montants indiqués sont exprimés en USD, sauf indication contraire.  
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