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Politique d'investissement

+ Investit dans une poche actions (0 @ 30% maximum de l'actif net) composée de I'Europe et du reste du monde (centrée sur les grandes valeurs
des pays développés, mais ouverte a des diversifications sur les marchés émergents, les petites et moyennes capitalisations, etc...) et d'une
poche obligataire (50 % a 100 % de I'actif) centrée sur la zone euro mais ouverte a des expositions modérées a l'international (pays développés et

émergents, etc...).

+ Met en oeuvre une gestion active de I'exposition aux actions de 0 a 30% et de I'allocation diversifiée entre la poche actions et la poche taux,
visant a s'adapter aux évolutions des marchés financiers, a la hausse comme a la baisse
+ Exploite différentes sources de performance sur la poche obligataire (duration, positionnement sur la courbe des taux, sélection de titres et de

pays) et sur la poche actions (allocation sectorielle et sélection de titres).

+ S'appuie sur la combinaison d'une approche quantitative avec une gestion fondamentale Top-down de conviction.
LES PERFORMANCES INDIQUEES SONT REPRESENTATIVES DES PERFORMANCES PASSEES ET NE SONT PAS UNE GARANTIE DES RESULTATS FUTURS.
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PERFORMANCE (%) Fonds 'ndicateurde B\ p cATEURS DERISQUE  Tan 3ans 5ans  DcPUisla
référence création
1 mois -4,64 -3,12  Volatilité du fonds (%) 475 505 578 5,55
3 mois -2,12 -0,77 Volatilité de l'indicateur
Début année 2,12 -0,77 de référence (%) 391 457 590 544
1an 2,39 3,53 Tracking Error (%) 1,01 084 112 1,22
3ans 11,05 1514 Ratio de Sharpe du fonds* 0,07 0,10 -0,42 -0,02
5ans 2,79 2,35 Ratio de Sharpe de ]
Depuis la création 7,06 16,95  lindicateur de référence* 038 038 024 0,18
Ratio d'information 1,12 149 -0,92 -0,90
Alpha (%) -1,82 -1,72 -1,00 -1,07
Béta 1,20 1,11 0,96 1,00
R? 098 098 096 0,95
* Taux sans risque : performance sur la période de 'EONIA capitalisé, chainé
avec '€STR capitalisé depuis le 30/06/2021, si applicable. Données calculées sur
un pas hebdomadaire.
PERFORMANCE ANNUALISEE (%) Indicateur de
: . Fonds ex
(fin de mois) [EEE
3ans 3,56 4,81
5ans -0,56 0,47
Depuis la création 0,84 1,94

Certaines performances plus récentes peuvent ressortir inférieures ou supérieures. La valeur du capital et les rendements évoluant au fil du temps (notamment du
fait des fluctuations de change), le prix de rachat des actions sera supérieur ou inférieur a leur prix initial. Les performances indiquées sont calculées sur la base
de la VL (valeur liquidative) de la classe d'actions, et sont nettes de tous les frais applicables au fonds, mais ne comprennent pas les commissions de vente, les
taxes ou les frais de I'agent payeur, et supposent que les dividendes éventuels sont réinvestis. Si ces commissions avaient été prises en compte, les rendements
auraient été inférieurs. La performance d'autres classes d'actions sera supérieure ou inférieure en fonction des écarts entre les commissions et les frais d'entrée
Pendant les périodes ou certaines classes d'actions ne sont pas souscrites ou pas encore créées (les « classes d'actions inactives »), des simulations peuvent étre
réalisées a titre d'exemple sur la base d’hypothéses de gestion financiere. Elles ne constituent pas un engagement contractuel de la part de la société de gestion et
ne sauraient engager sa responsabilité. Les chiffres se réferent a des simulations de performances passées. Les performances passées simulées ne sont pas un

indicateur fiable des performances futures.

Veuillez lire les notes complémentaires fournies en fin de document pour prendre connaissance d'informations importantes.
) Veuillez vous référer au prospectus du fonds et au document d'informations clés avant de prendre toute décision finale d'investissement.
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SPECIFICITES DU F

Objectif d'investissement

L'objectif de gestion du FCP vise a surperformer sur
I'horizon de placement recommandé son indicateur de
référence composite en profitant des éventuelles
opportunités de marché. L'indicateur de référence est
composé de plusieurs indices comme suit 80%
Bloomberg EuroAgg 500 + 10% MSCI Europe DNR + 10%
MSCI World ex-Europe DNR.

Rating Morningstar ™

*k| 28/02/2026

Catégorie Morningstar ™

EUR Cautious Allocation

Indicateur de référence

80% BLOOMBERG EUROAGG 500 TOTAL RETURN INDEX
VALUE UNHEDGED EUR

10% MSCI EUROPE NET TR EUR INDEX

10% MSCI WORLD EX EUROPE DNR €

CARACTERISTIQUES DU FONDS

Classification AMF =
Forme juridique Fonds Commun de

Placement
Création de la classe d'actions 01/02/2018
Fréquence de valorisation Quotidienne
Dépositaire CACEIS BANK
Devise EUR
Heure limite de centralisation 12:30 CET J
Actif net EURmM 560,6
Horizon d'investissement >3ans
recommandé

Type d'investisseur Vente au détail

CLASSES D'ACTIONS DISPONIBLES

Classe d'actions ISIN Bloomberg
R/C (EUR) FR0013300910 CRODRCE FP

ROFIL DE RISQUE

Risque plus faible

Risque plus élevé

La catégorie de l'indicateur synthétique de risque repose sur des données

historiques.

La politique d'investissement du Fonds I'expose principalement aux risques

suivants :

Risque de perte en capital

Risque lié aux investissements en obligations convertibles contingentes

Risque de contrepartie

Risque de crédit

Risque de change

Risque de gestion discrétionnaire

Risque lié aux titres des pays émergents

Risque actions

Risque de taux

Risque lié a une surexposition

Risque spécifique aux instruments de titrisation (ABS ...)

- Risque petites et moyennes capitalisations

- Risque lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et a la
gestion des garanties financieres

Le Fonds est soumis a des risques de durabilité.

Pour de plus amples renseignements, veuillez vous référer a la section
détaillant les risques spécifiques, située a la fin du présent document.



Natixis Diversified Solution
Analyse du portefeuille au 31/03/2026

Indicateur de

ALLOCATION D'ACTIFS (%) Poids* Hors-bilan Exposition nette** e
référence
Obligations 90,2 56 959 80,0
Zone Euro 71,7 1,5 73,2 63,0
Zone Europe 4,8 0,9 57 4,6
Zone Monde ex Europe 9,5 3,2 12,7 6,0
Zone Monde 11 - 1,1 -
Supranationales 33 - 33 6,3
Actions 1,6 22,5 24,1 20,0
Zone Euro 0,0 6,2 6,2 53
Zone Europe - 1,2 1,2 -
Zone Europe ex Euro 0,0 4.8 4.8 47
Zone Monde ex Europe 0,7 10,3 11,0 10,0
Zone Monde 08 - 08 -
Monétaire 8,2 - 82 -
Total ) 100,0 128,1 100,0

EXPOSITION DES PRODUITS DERIVES

Futures sur obligations

EURO-SCHATZ FUT 2606

Euro-BTP Future 2606 0,6 0,0
EURO-BOBL FUTUR 2606 -4,7 -0,2
EURO-BUXL 30Y B 2606 11 0,2
EURO-BUND FUTUR 2606 -4,5 -0,3
Euro-OAT Future 2606 3,1 0,2
LONG GILT FUTUR 2606 0,9 0,1
US 2YR NOTE (CB 2606 32 0,1
REPARTITION PAR DEVISE (%) Fonds
Euro 97,4
Livre Sterling 1,0
Dollar US 0,8
Dollar Canadien 0,3
Franc Suisse 0,3
Yen 0,3
Couronne Suédoise 0,1

en % de l'actif net, opérations de change a terme incluses

Source : Natixis Investment Managers Operating Services sauf indication contraire
En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité
spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation
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FRAIS

Frais courants 1,15%
Commission de souscription max 2,00%
Commission de rachat max 0,00%
Commission de surperformance 0,00%
Minimum d'investissement =
VL (31/03/2026) 106,99 EUR

Les Frais globaux comprennent les Frais de gestion et les Frais
d'administration. Pour plus d'informations, veuillez vous reporter a la
définition en fin de document.

GESTION

Société de gestion

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL
Gestionnaire financier

VEGA INVESTMENT SOLUTIONS

VEGA Investment Solutions développe des solutions
dinvestissement adaptées aux investisseurs privés et
institutionnels. La société répond aux besoins de ses
clients en proposant des produits qui s'appuient sur un
solide savoir-faire dans les domaines de la sélection de
valeurs et de fonds externes, et de la gestion de comptes
dédiés.

Siege social Paris
Fondé 1990
Actifs sous gestion 84.9 EUR
(milliards) (31/12/2025)

Gérants de portefeuille

Jean Paul FERNANDES: a débuté sa carriere dans la
finance en 2001; a rejoint Natixis Investment Managers
en 2001 ; DESS Analyse et approches des nouvelles
économies de marché a I'Université de Marne-la-Vallée.

INFORMATION

Questions sur le prospectus
E-mail : ClientServicingAM@natixis.com



Natixis Diversified Solution

Analyse de la poche Obligataire au 31/03/2026

10 PREMIERES LIGNES (%) Fonds| P P o Indicateur de
IRISH 0.900% 05-28 : 4,1I QUALITEIDE CREDITI (%) Fonds " fgrence
IRISH 1.100% 05-29 2,8 AAA 43 20,1
FRTR 2.400% 09-28 22 AA+ 15,7 88
NAT GL MUL STRAT GA€ 21 AA 18 4,0
BTPS 4.750% 09-44 21 AA- 0,3 1,0
FRTR 3.000% 05-33 18 A+ 24,0 258
FRTR 3.000% 11-34 15 A 2,6 29
BTPS 4.650% 10-55 1,5 A- 51 4,5
IRISH 2.400% 05-30 1,5 BBB+ 17,6 16,1
BGB 3.100% 06-35 14 BBB 71 4,0
Total 21,0 BBB- 28 2,1
Nombre total de titres . 359 BB+ 0,1 0,1
' en % de lactifnet  NR 15,4 10,6
OPC 32 -
PRINCIPAUX OPC ET ETF OBLIGATAIRES (%) Fonds i ' Nomenclature BCLASS
OSTRUM CREDIT ULTRA SHORT.PLUS.SIC€ )
DNCA INVEST ALPHA BONDS SI/A EUR 11 . Indicateur de
VEGA COURT TERME DYNAMIQUE | (C) EUR (IR REPARTITION PAR PAYS (%) Fonds ™ e ence
Total 29 France
‘Nombre d'OPC par portefeuille . 3 Italie 13,7 13,3
en % de l'actif net Irlande 121 1,0
. Espagne 82 9,6
REPARTITION SECTORIELLE (%) Fonds ndicateur de| T PR 6,0 189
CIEENYE|  Etats-Unis 57 43
Obligations d'Etat 60,3 73,6 Org. internationaux 3,6 79
Souverain 44,8 55,9 Belgique 33 38
Agences 75 5,6 Portugal 3,0 1,2
Collectivités Locales 4,4 4,2 Pays-Bas 2,5 44
Supranationaux 3,6 7.9 Canada 2,0 11
Obligations d'entreprise 289 20,2 Royaume-Uni 1.5 1.8
Institutions Financiéres 13,6 84 Finlande 14 1.6
Industrie 11,5 9,6 Autres pays 9,5 10,6
Services aux collectivités 37 22 OPC 32 -
Obligations sécurisées 7,6 6,2 Le pays présenté est le pays de risque, qui peut étre différent du pays de
Sécurisés 7,6 6,2 domicile, pour certains émetteurs.
Diversification obligataire 32 0,0
OPC 32 -
Nomenclature BCLASS
REPARTITION Fonds 'ndicateurde .~ Indicateur d
PAR TRANCHE DE référence référence
MATURITE Sensibilité taux
<1an 0,5 13 0,0 0,0
1-3 ans 154 24,7 0,5 0,5
3-5ans 27,6 219 1,0 0,38
5-7 ans 16,1 15,8 0,6 0,9
7-10 ans 18,5 16,1 12 12
10-15 ans 6,3 8,5 0,7 0,38
>15ans 12,4 11,7 2,0 19
0PC 32 - 0,1

en % de l'actif net

Source : Natixis Investment Managers Operating Services sauf indication contraire

En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité

spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation
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Natixis Diversified Solution VEGA

Investment Solutions
Analyse du portefeuille au 31/03/2026

COMMENTAIRE DE GESTION

En mars 2026, les marchés financiers ont été marqués par une nette aversion au risque, dans un contexte de tensions géopolitiques accrues liées a la crise iranienne. Les principaux indices actions ont reculé, pénalisés par une remontée
de l'incertitude et un regain de volatilité.

Dans le détail, les marchés actions ont enregistré des performances négatives sur la plupart des grandes zones. Aux Etats-Unis, le repli a été relativement contenu grace a la résilience des grandes capitalisations, mais la hausse de
I'aversion au risque a pesé sur les segments les plus cycliques. En Europe, les indices ont davantage souffert, reflétant une exposition plus marquée aux chocs énergétiques et a la dégradation du sentiment économique. Les marchés
émergents ont été particulierement affectés, combinant sorties de capitaux et sensibilité accrue au renchérissement des matieres premiéres. Sur le front obligataire, les taux se sont orientés a la hausse avec la persistance de
I'incertitude sur la trajectoire de I'inflation. Enfin, les matiéres premiéres ont fortement réagi a la crise, avec une hausse notable des prix de I'énergie liée aux risques de perturbation de I'offre au Moyen-Orient.

Sur le mois, 'indice Bloomberg EuroAgg perd 2.52%, I'indice MSCI EUROPE perd 7.68% et I'indice MSCI WORLD ex EUROPE perd 3.3%.

Sur le mois, I'exposition actions a été réduite d’environ 3%. Les ventes ont été réalisées principalement sur les actions européennes et dans une moindre mesure sur les actions américaines. En Europe, ce sont les actions Euro qui ont
été vendues, en particulier le futur sur indice Eurostoxx50 mais aussi la diversification sur les actions allemandes. De I'autre c6té de I'atlantique, ce sont les petites et moyennes capitalisations qui ont été vendues. Enfin au niveau de la
diversification sectorielle, nous avons vendu les positions cycliques (Construction et Industrie) et renforcé les positions défensives (Utilities, Telecom, santé).

En fin de mois, nous avons acheté de maniére tactique une option d'achat sur I'indice eurostoxx50, afin de profiter d'éventuelles bonnes nouvelles venues du Moyen Orient.

Sur la poche obligataire, nous avons réduit de 1.5% la poche au ligne a ligne gérée par OSTRUM.

Source : Natixis Investment Managers International et VEGA Investment Solutions sauf indication contraire




Calcul des performances durant les périodes d'inactivité de la classe (si
applicable)

Pour les périodes pendant lesquelles certaines catégories d'actions n'ont pas
été souscrites ou n'ont pas encore été créées (les « catégories d'actions
inactives »), la performance est imputée en fonction de la performance réelle
de la catégorie d'actions du fonds que la société de gestion a déterminé avoir
les caractéristiques les plus proches de celles de cette catégorie d'actions
inactive et en l'ajustant sur la base de la différence des ratios de frais et, le
cas échéant, en convertissant la valeur liquidative de la catégorie d'actions
active dans la monnaie de cotation de la catégorie d'actions inactive. La
performance présentée pour cette catégorie d'actions inactive est le résultat
d'un calcul indicatif.

Croissance d'une somme de 10 000

Le graphique compare la croissance de 10 000 dans un fonds avec celle d'un
indice. Les rendements totaux ne sont pas ajustés pour tenir compte des frais
de vente ou des effets de I'imp6t, mais ils sont ajustés pour tenir compte des
frais courants réels du fonds et supposent le réinvestissement des dividendes
et des plus-values. S'ils étaient ajustés, les frais de vente réduiraient la
performance présentée. L'indice est portefeuille non géré de valeurs
mobilieres spécifiées et il ne peut pas faire I'objet d'un investissement direct.
L'indice ne tient pas compte des dépenses initiales ni courantes. Le
portefeuille d'un fonds peut différer considérablement des titres de l'indice.
Cet indice est choisi par le gestionnaire du fonds.

Indicateurs de risque

Le calcul de I'Indicateur Synthétique de Risque (ISR), tel que défini par le
reglement PRIIP, sappuie & la fois sur la mesure du risque de marché et du
risque de crédit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit
pendant la période de détention recommandée. Il est calculé périodiquement
et peut évoluer dans le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une
échelle numérique de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risque).

Les indicateurs de risque sont calculés pour les fonds présentant un
historique d'au moins trois ans.

L'écart-type est une mesure statistiqgue de la volatilité des rendements du
fonds.

Le Tracking Error représente |'écart type de la série des différences entre les
rendements du portefeuille et les rendements de l'indice de référence. Plus le
Tracking Error est bas, plus la performance du fonds se rapproche de celle de
l'indice.

Le ratio de Sharpe utilise I'écart-type et sur le rendement excédentaire afin de
déterminer le rendement par unité de risque.

Le ratio d'information est la différence entre la performance moyenne du
fonds et la performance de I'indice, divisée par le Tracking Error. Il mesure la
capacité du gérant a générer de la performance par rapport a son indice de
référence.

L'alpha mesure la différence entre les prévisions de performance du fonds et
ses rendements réels, en fonction de son niveau de risque (mesuré par le
béta). L'alpha est souvent considéré comme un indicateur de la valeur ajoutée
ou soustraite par le gérant d'un portefeuille

Le béta évalue la sensibilité du fonds aux fluctuations du marché. Un
portefeuille dont le béta est supérieur a 1 est plus volatil que le marché, tandis
qu'un portefeuille dont le béta est inférieur a 1 est moins volatil que le
marché.

R2 reflete le pourcentage des fluctuations d'un fonds découlant des
fluctuations de son indice de référence, indiquant le degré de corrélation entre
le fonds et l'indice. Ce coefficient permet également d'évaluer la probabilité
que I'alpha et le béta aient une importance statistique.

Notation et catégorie Morningstar

Notation et catégorie Morningstar © 2026 Morningstar. Tous droits réservés.
Les informations, données, analyses et opinions (« Informations ») contenues
dans ce document (1) incluent des informations confidentielles et exclusives
de Morningstar, (2) ne peuvent pas étre copiées ou redistribuées, (3) ne
constituent pas un conseil en investissement, (4) sont fournies uniquement a
des fins d'information (5) ne sont pas garanties étre exhaustives, exactes ou a
jour et (6) sont tirées des données publiées du fonds a diverses dates. Les
Informations vous sont fournies a vos propres risques. Morningstar n'est pas
responsable des décisions de négoce, des dommages ou des autres pertes
liées aux Informations ou a leur usage. Veuillez vérifier toutes les
Informations avant de les utiliser et ne prenez pas de décision
d'investissement autrement que sur le conseil dun conseiller en
investissement professionnel. Les performances passées ne garantissent pas
les résultats futurs. La valeur des investissements et les revenus qui en
découlent peuvent augmenter comme diminuer. Les notations Morningstar
s'appliquent aux fonds ayant un historique d'au moins 3 ans. Elles tiennent
compte des commissions de souscription, du rendement sans risque et de
I'écart type pour calculer pour chaque fond son ratio de rendement ajusté en
fonction du risque (Morningstar Risk Adjust Return ou MRAR). Les fonds sont
ensuite classés en ordre décroissant de MRAR : les 10 premiers pour cent
reoivent 5 étoiles, les 22,5 % suivants 4 étoiles, les 35 % suivants 3 étoiles,
les 22,5 % suivants 2 étoiles, les derniers 10 % regoivent 1 étoile. Les fonds
sont classés dans 180 catégories européennes.

Indice de comparaison

La politique d'investissement repose sur une gestion active, I'Indicateur de
Référence est utilisé uniquement a titre de comparaison. Le gérant est donc
libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la
stratégie de gestion et des contraintes d'investissement.

Allocation d'actifs

Le décalage de trésorerie pour les dérivés représente le montant de trésorerie
que le gestionnaire de portefeuille devrait emprunter s'il a une position
acheteuse par le biais de dérivés et vice versa. Le poids des diverses classes
d'actifs dans le portefeuille, y compris les « Autres » est présenté dans ce
tableau. La rubrique « Autres » comprend les types de titres qui ne sont pas
clairement classés dans les autres classes d'actifs, telles que les obligations
convertibles et les actions privilégiées. Dans le tableau, l'allocation aux
classes est indiquée pour les positions acheteuses, les positions vendeuses
et les positions nettes (positions acheteuses nettes des positions vendeuses).
Ces statistiques résument ce que les gestionnaires achétent et comment ils
positionnent le portefeuille. Lorsque les positions vendeuses sont présentées
dans ces statistiques du portefeuille, les investisseurs obtiennent une
description plus robuste de I'exposition et du risque du portefeuille.

Charges : Les « Frais globaux » sont définis comme étant la somme des Frais
de gestion et des Frais d'administration payés tous les ans par chaque
Compartiment, autres que les impots (comme la « Taxe d'abonnement ») et
les charges relatives a la création ou la liquidation d'un Compartiment ou
d'une Classe dactions. Les Frais globaux ne dépasseront pas un certain
pourcentage de la valeur liquidative quotidienne moyenne de chaque
Compartiment, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment
a la section « Caractéristiques ». Les Frais globaux payés par chaque Classe
d'actions, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment, ne
comprennent pas nécessairement toutes les charges relatives aux
investissements de I'OPC (comme la Taxe d'abonnement, les frais de
courtage et les charges relatives au remboursement de I'impot a la source)
qui sont payées par I'OPC. Sauf mention contraire dans la description d'un
Compartiment, si les charges réelles annuelles payées par un Compartiment
sont supérieures aux Frais globaux applicables, la Société de gestion prendra
en charge la différence et le revenu correspondant sera comptabilisé sous «
Frais de la Société de gestion » dans le rapport annuel audité de I'OPC. Si les
charges réelles annuelles payées par chaque Compartiment sont inférieures
aux Frais globaux applicables, la Société de gestion conservera la différence
et les charges correspondantes seront comptabilisées sous « Frais de la
Société de gestion » dans le rapport annuel audité de I'OPC.

Statistiques sur le portefeuille d'actions (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des
participations détenues dans le portefeuille. Le ratio cours/bénéfice est la
moyenne pondérée des ratios cours/bénéfice des actions dans le portefeuille
sous-jacent du fonds. Le ratio cours/bénéfice d'une action est calculé en
divisant le cours actuel de I'action par le bénéfice par action des 12 derniers
mois. Le ratio cours/flux de trésorerie est la moyenne pondérée des ratios
cours/flux de trésorerie des actions dans le portefeuille d'un fonds. Le ratio
cours/flux de trésorerie montre la capacité d'une entreprise a générer de la
trésorerie et constitue une mesure de la liquidité et de la solvabilité. Le ratio
cours/valeur comptable est la moyenne pondérée des ratios cours/valeur
comptable des actions dans le portefeuille sous-jacent du fonds. Le ratio
cours/valeur comptable d'une entreprise est calculé en divisant le cours de
son action par la valeur comptable par action de I'entreprise. Les actions
ayant une valeur comptable négative sont exclues de ce calcul. Le rendement
du dividende est le taux de rendement d'un investissement exprimé en pour
cent. Le rendement est calculé en divisant le montant que vous recevez
annuellement en dividendes ou en intéréts par le montant que vous avez
dépensé pour acheter |'investissement.

Statistiques sur le portefeuille d'obligations (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des titres a
revenu fixe détenus dans le portefeuille. La duration mesure la sensibilité du
cours d'un titre a revenu fixe aux variations des taux d'intérét. L'échéance
moyenne est la moyenne pondérée de toutes les échéances des obligations
dans un portefeuille, calculée en pondérant chaque date d'échéance par la
valeur de marché du titre. La duration modifiée est inversement liée au
pourcentage de variation du cours sur une moyenne pour une variation
spécifique du rendement. Le coupon moyen correspond au coupon individuel
de chaque obligation en portefeuille, pondéré par leur montant nominal. Le
coupon moyen est calculé uniquement sur les obligations a taux fixe. Le taux
de rendement actuariel (Yield To Maturity) reflete le rendement total d'une
obligation si l'obligation est détenue jusqu'a I'échéance, en prenant pour
hypothése que tous les paiements sont réinvestis au méme taux. Cet
indicateur peut étre calculé au niveau du portefeuille en pondérant le taux de
rendement actuariel de chaque obligation par sa valeur de marché.
Commission de surperformance

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part
donnée, est calculée selon une approche dite de « I'actif indicé », basée sur la
comparaison entre I'actif valorisé du fonds et l'actif de référence qui sert
d'assiette de calcul de la commission de surperformance. La Société de
Gestion s'assure qu'au cours d'une durée de performance de cing (5) ans
maximum, toute sous-performance du Fonds par rapport a l'indice de
référence soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. Une réinitialisation de la date et la valeur de départ de
I'actif de référence de la performance sera mise en oeuvre si une sous-
performance n'est pas compensée et n'est plus pertinente au fur et @ mesure
que cette période de cing ans s'écoule.

Risques spécifiques

Risque de perte en capital : la valeur liquidative est susceptible de connaitre
une variation élevée du fait des instruments financiers qui composent son
portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre
intégralement restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée
de placement recommandée.

Risque |ié aux investissements en obligations convertibles contingentes : I'0PC
pourra investir dans des obligations subordonnées de type « contingent
convertibles » qui sont des titres de taux incluant soit une faculté de
conversion en actions, soit une faculté de dépréciation du titre, qui se
déclenche en cas de dégradation du niveau de capital de I'émetteur en dega
d'un seuil prédéterminé. En plus du risque de crédit et de taux inhérent aux
obligations, I'activation de de cette faculté peut entrainer une baisse de la
valeur liquidative du fonds supérieure a celle qui serait causée par les autres
obligations classiques de I'émetteur.

Risque de contrepartie : le fonds utilise des contrats financiers de gré a gré,
et/ou a recours a des opérations d'acquisition et de cession temporaires de
titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties, exposent
potentiellement le fonds & un risque de défaillance de l'une de ces
contreparties pouvant la conduire a un défaut de paiement.

Risque de crédit : (baisse de la valeur liquidative de I'OPC liée a un
accroissement des écarts de rendements des émissions privées en
portefeuille, voire a un défaut sur une émission), dans la mesure ou certaines
stratégies de gestion alternatives (arbitrage de taux, distressed securities,
arbitrage de convertibles, global macro notamment) peuvent étre exposées au
crédit. Les accroissements des écarts de rendements des émissions privées
en portefeuille, voire un défaut sur une émission peuvent entrainer une baisse
de la valeur liquidative de I'OPC.

Risque de change : le risque de change est le risque de baisse d'une devise
autre que I'euro d'un titre compris dans le portefeuille de 'OPC par rapport a
I'euro (la devise de référence de I'OPC). L'OPC peut présenter un risque de
change du fait des positions de son portefeuille en titre libellés en devises
autre que I'Euro. Il convient de noter également que |'utilisation d'instruments
financiers pour couvrir le risque de change revét un codt pour I'OPC. En
I'espece, la couverture contre le risque de change étant systématique sur les
titres libellés dans une devise autre que |'euro, I'exposition au risque de
change du fonds sera résiduelle.

Risque de gestion discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire du Fonds
repose sur |'anticipation de ['évolution des différents marchés sur lesquels le
gérant du Fonds intervient. En conséquence, il existe un risque que le Fonds
ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants

Risque lié aux titres des pays émergents : les titres de ces pays peuvent étre
difficilement  négociables ou méme ne plus étre négociables
momentanément, du fait notamment de I'absence d'échanges sur le marché
ou de restrictions réglementaires ; en conséquence, la détention éventuelle de
ces titres peut entrainer des dérogations au fonctionnement normal du fonds
conformément au reglement du Fonds et si l'intérét des investisseurs le
commande. En outre, les mouvements de baisse de marché pouvant étre plus
marqués et plus rapides que dans les pays développés, la valeur liquidative
pourra baisser plus fortement et plus rapidement.

Risque actions : il s'agit du risque de baisse de la valeur liquidative de I'OPC
liée aux variations des marchés actions qui peuvent impacter la valorisation
des titres hybrides (obligations convertibles ou obligations contingentes
convertibles dites « CoCos ») présents dans 'OPC ou des actions détenues
par I'OPC suite a la conversion de ces titres hybrides. Ainsi, si les marchés
actions auxquels le portefeuille est exposé baissent, la valeur liquidative de
I'OPC peut baisser. Ce risque est limité dans la mesure ou I'exposition au
risque actions de I'OPC est au maximum de 10 %.

Risque de taux : dans la mesure ol certaines stratégies de gestion
alternatives (arbitrage de taux, fonds de futures, global macro notamment)
peuvent s'exposer positivement ou négativement sur les taux. Ces
expositions, en fonction des variations des marchés de taux, peuvent
entrainer une baisse de la valeur liquidative de I'OPC. Ce risque est cependant
limité par le recours a des stratégies décorrélées des principaux marchés de
taux.

Risque lié & une surexposition : la méthode retenue pour le calcul de
I'engagement conduit a déterminer des budgets de risque associés aux
différentes stratégies. Ainsi, le Fonds sera exposé selon des niveaux variables
aux différentes typologies de risques mentionnés dans le présent prospectus,
en restant dans le respect des budgets de risque définis dans la stratégie
d'investissement. Le niveau d'exposition dépend notamment des stratégies
mises en place mais aussi des conditions de marché. Le niveau d'exposition
aux différents risques pourra avoir pour conséquence une baisse de la valeur
liquidative plus rapide et/ou plus importante que la baisse des marchés sous-
jacents a ces risques.

Risque spécifique aux instruments de titrisation (ABS ..) : pour ces
instruments, le risque de crédit repose principalement sur la qualité des actifs
sous-jacents, qui peuvent étre de natures diverses (créances bancaires, titres
de créances...). Ces instruments résultent de montages complexes pouvant
comporter des risques juridiques et des risques spécifiques tenant aux
caractéristiques des actifs sous-jacents. La réalisation de ces risques peut
entrainer la baisse de la valeur liquidative de I'OPC.

Risque petites et moyennes capitalisations : il se caractérise par deux risques
principaux : d'une part : un risque de liquidité sur les titres, du fait de la faible
profondeur de marché lié a la faible capitalisation de ces sociétés. De fait, les
achats/ventes peuvent ne pas étre réalisés au meilleur prix dans les délais
habituels ; d'autre part : les obligations de communications financieres
peuvent étre moins nombreuses pour les sociétés de petites et moyennes
capitalisations que pour les sociétés de grandes capitalisations. Ceci peut
avoir un impact sur les analyses menées sur ces titres. La réalisation de ces
risques peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et a la gestion des
garanties  financiéres les opérations d'acquisitions et de cessions
temporaires de titres sont susceptibles de créer des risques pour le Fonds
tels que le risque de contrepartie défini ci-dessus. La gestion des garanties
est susceptible de créer des risques pour le Fonds tels le risque de liquidité
(c'est-a-dire le risque qu'un titre regu en garantie ne soit pas suffisamment
liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des 12
garanties en especes (c'est-a-dire principalement le risque que le Fonds ne
puissent pas rembourser la contrepartie).

Risque de durabilité : ce Fonds est sujet a des risques de durabilité tels que
définis a l'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088, par un événement ou
une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance
qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou
potentielle, sur la valeur de linvestissement. Pour plus d'informations sur le
dispositif d'intégration du risque de durabilité veuillez vous référer au site
internet de la Société de gestion et du gérant financier.

Veuillez vous référer au prospectus complet pour plus de détails sur les
risques.
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titre d'information uniquement par Natixis Investment Managers International.
Ce document ne peut étre distribué qu'au destinataire indiqué. En outre, celui-
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Managers comprend toutes les entités de gestion financiére et de distribution
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International.

Ce document peut contenir des références a des droits d'auteur, des indices
et des marques de commerce qui ne sont pas nécessairement enregistrés
dans toutes les juridictions. Les enregistrements de tiers sont la propriété de
leurs propriétaires respectifs et ne sont pas affiliés a Natixis Investment
Managers ou a l'une de ses sociétés liées ou affiliées (ensemble « Natixis »).
Ces tiers propriétaires ne soutiennent, ne cautionnent ou ne participent pas a
la fourniture des services, fonds ou autres produits financiers de Natixis.
L'information sur I'indice contenue dans le présent document provient de tiers
et est fournie « telle quelle ». Toute utilisation de ces informations reléve de
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dans la compilation, le calcul ou la création d'informations sur les indices,
exclut toute responsabilité (y compris, sans limitation, toute garantie
d'originalité, précision, intégralité, actualité, non contrefagon, qualité
marchande et adaptation a un usage particulier) quant a ces informations.

La mise a disposition de ce document et/ou la référence a des titres, secteurs
ou marchés spécifiques dans ce document ne constitue pas un conseil en
investissement, une recommandation ou une offre d'achat ou de vente de tout
titre, ou une offre pour une quelconque activité financiere réglementée. Il est
conseillé aux investisseurs d'examiner attentivement les objectifs, les risques
et les colts de tout investissement avant d'investir. Les analyses, les opinions
et certains des themes et processus d'investissement qui sont mentionnés
aux présentes reflétent les opinions de la(des) personne(s) concernées a la
date indiquée. Ils sont, ainsi que les avoirs en portefeuille et les
caractéristiques indiquées, susceptibles d'étre modifiés et ne sauraient étre
interprétés comme ayant une quelconque valeur contractuelle. Rien ne
garantit que les événements se dérouleront comme le prévoit le présent
document. Les analyses et opinions exprimées par des tierces parties
externes sont indépendantes et ne reflétent pas nécessairement celles de
Natixis Investment Managers. La communication d'informations relatives aux
performances passées ne garantit pas les performances futures.

Le présent document ne peut étre redistribué, publié ni reproduit en tout ou en
partie

Tous les montants cités sont libellés en EUR, sauf mention contraire.

Natixis Investment Managers peut décider de cesser la commercialisation de
ce fonds conformément a la |égislation applicable.




